20/12/2020

El Pais Semanal

04— COVID / ECONOMIA

UNA LENTA NORMALIZACION
POR EMILIO ONTIVEROS
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algun otro desastre natural. La percepcion de vulnerabilidad ha
arraigado en consumidores y empresas, desde luego en aquellos
con menor capacidad defensiva. En apenas 12 afios el mundo ha su-
frido dos de las grandes crisis economicas de la historia. La desencadenada en 2008,
causante de la Gran Recesidn, y la Gran Reclusidn, originada por la pandemia actual,
son merecedoras de compartir el podio de las grandes catastrofes econdmicas de la his-
toria con la Gran Depresion generada en 1929. § Esa intimidacion podra ser compensada
al menos por la concrecion de tres sefiales inequivocamente favorables. La de efectos
mas inmediatos es la posibilidad de frenar la propagacion del virus a través de vacu-
nas. Es sin duda el principal apoyo de las previsiones de recuperacidén del crecimiento
de las economias el préoximo afo, tal como han celebrado los mercados de acciones. La es-
pafiola, que es una de las que mas han sufrido este ano, sera muy probablemente la que re-
gistre un ritmo de crecimiento méas intenso el que viene, insuficiente en todo caso para
reconducir de forma significativa los aumentos en el desempleo y en la desigualdad en
la distribuciodn de la renta. § La reaccion de Europa a esta crisis, sumarcado contraste
con la anterior, es la sefial mas esperanzadora a medio plazo. Desde luego para una eco-
nomia como la espafiola. Las dos instituciones centrales, el Banco Central Europeoy la
Comisiodn, han contribuido no solo a extender la solidaridad necesaria, sino a funda-
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mentar una mayor integracién fiscal con las decisiones adoptadas en la gestion de esta
crisis. Lamas importante es la constitucion de ese fondo, el Next Generation EU, desti-
nado a facilitar las transiciones energéticay digital. E1 endeudamiento de la propia
Comisioény la asignacion de mas de lamitad de esos 750.000 millones de euros en trans-
ferencias a los Estados miembros constituyen el verdadero “momento hamiltoniano”, de
fortalecimiento de la dinamica de integracién europea. § E1 relevo en la presidencia de
EE UU debe contribuir a que esa dinamica abierta en la UE se asiente en un entorno de me-
nor inestabilidad internacional. Aun cuando las diferencias comerciales y financieras
no desaparezcan, una Administracidn demécrata, con una secretaria del Tesoro como Janet
Yellen y un secretario de Estado como Anthony Blinken, garantizan al menos el respeto
al multilateralismo. Y eso en un continente como el nuestro, con una propensidn expor-
tadora tan elevada, es fundamental. Lo es desde luego para que la recuperacién del cre-
cimiento sea suficientemente s6lida, pero en mayor medida para que se puedan dar pasos
adicionales en la gobernacién de la dinédmica de globalizacioén cuestionada por el alcan-
ce de estas crisis que han marcado el primer cuarto del siglo. —eps
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