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Afi celeb

30 anos

como grandes

ohservadores
de la economia
espanola y mundial

Analistas Financieros Internaciones celebra tres décadas de su fundacion, en las cuales han
actuado como grandes observadores de la economia, con una Gptica que les ha aportado un gran
valor afadido a sus actividades docentes y de consultoria. Su presidente, Emilio Ontiveros, se ha
convertido en un referente para explicar y aclarar todo lo que acontece en el panorama econdmico.

milio Ontiveros, ade-
mas de ser un excelente economista,
fundod y hoy preside Analistas Finan-
cieros Internacionales, institucion
que ha cumplido 30 afios con gran
rigor divulgativo, en donde ha estu-
diado los principales fenémenos de
la economia espafiola y mundial.
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Una etapa con grandes cambios, tal
y como sefiala Ontiveros en su ensa-
yo publicado en el libro conmemora-
tivo de este aniversario: “Espafia
1987-2017: transformaciones econo-
micas, financieras y sociales”.

Una publicacion que fue presenta-
da en una jornada de puertas abiertas
de la entidad a la que acudi6 el minis-
tro de Economia, Industria y Compe-
titividad, Luis de Guindos. Todo el
texto es, como afirma Ontiveros,
“una celebracion y un testimonio”. El
experto asegura que cuando nacio

Afi, su mision fue la de observar e
interpretar lo que ocurria en la econo-
mia global y en la espafiola, de forma
que asi pudiesen incorporar su resul-
tado en los trabajos de asesoria, con-
sultoria y formacion. Por su parte, el
ministro, libro en mano, ha recordado
los principales hitos historicos que se
comentan a lo largo de las paginas,
apuntando, asimismo, las tendencias
y retos del futuro. “La economia es-
pafiola ha superado el cuello de bote-
lla que suponia el sector exterior. La
cuenta corriente no sélo se ha corre-
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De izquierda a derecha: Borja Foncilla, consejero delegado de Afi, Luis de Guindos, ministro de Economia Industria y Competitividad, Emilio Ontiveros,
presidente de Afi y Angel Berges, vicepresidente de Afi.

gido sino que lo ha hecho sin debilitar
la demanda interna”, ha afirmado de
Guindos. “El crecimiento global ha
vuelto, pero la productividad es muy
reducida y el endeudamiento sigue
siendo muy elevado”, ha afiadido.
Ademas de la edicion del mencio-
nado libro, a lo largo del afio pasado,
Afi ha organizado diversas activida-
des de estudio, reflexion y divulga-
cion. Para los proximos meses, des-
taca el cierre del Ciclo de Conferen-
cias impartidas por personalidades
relevantes del ambito econdémico y
financiero, figuras de primer nivel
todas ellas vinculadas a Afi por su
trayectoria académica y profesional,
asi como la inauguracién de un nue-
vo ciclo de jornadas, de caracter
gratuito y divulgativo, en las instala-
ciones de Afi Escuela de Finanzas.

“Toda una época de transformacio-
nes economicas y financieras”

Para el recuerdo queda el ensayo de
Ontiveros en este libro conmemora-
tivo de Afi en el que analiza estos 30
afios de cambios econémicos en to-
dos los niveles. No en vano, su titulo
ya lo dice todo (“Toda una época de

transformaciones economicas y fi-
nancieras”). Una transformacion in-
tensa, segln califica el experto, en la
cual también ha transcurrido una
inestabilidad financiera culminada

dora suficiente, provocadores de la
suficiente discontinuidad, como para
hablar de una nueva fase en la dina-
mica de globalizacion e integracion
en la economia mundial”.

La economia espariola ha superado el cuello de botella que
suponia el sector exterior. La cuenta corriente no solo se ha
corregido sino que lo ha hecho sin debilitar la demanda interna”

con la gran crisis de 2007. “No son
30 afios cualquiera... Es un periodo
marcado por la aceleracion de la
apertura comercial y financiera, pero
también por la politica, por la exten-
sion del multilateralismo y la incor-
poracion al mismo de economias
consideradas en transicion desde los
sistemas de planificacion central al
mercado. Ha sido una etapa en la
que las transformaciones tecnologi-
cas, en particular las protagonizadas
por las tecnologias de la informacion
y de las comunicaciones (TIC) tam-
bién han contribuido a redefinir as-
pectos esenciales de la organizacion
econdémica y social. Son aspectos
todos ellos con la carga transforma-

Una etapa en la que también tiene
una mencion especial el crecimiento
de las economias consideradas no
avanzadas. De esta forma, hasta 2017,
el crecimiento de estas regiones ha
supuesto dos terceras partes del PIB a
nivel global. Todo ello es fruto de la
integracion global, lo que ha provoca-
do una reduccion de la pobreza y la
emergencia de las clases medias, en-
tre otras variables de interés.

China

Del mismo modo, en 30 afios se ha
visto a una China que se ha confir-
mado como un gigante econdmico.
La evolucion del pais asiatico la re-
sume Ontiveros en las siguientes li-
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exponencialmente. Miles de millones
de usuarios conectados, también in-
ternacionalmente, operando comer-
cialmente, posibilitando la creacion
de micromultinacionales, y exten-
diendo los flujos de datos transfronte-
rizos a un ritmo de crecimiento que
multiplican por cincuenta los de la
ultima década. Las aplicaciones cre-
cientes de la inteligencia artificial, la
extension de las plataformas amplian-
do la creacion de mercados y el au-
mento de la descentralizacion y de la
desintermediacion estan conforman-
do en estos Ultimos afios nuevas posi-
bilidades economicas, apenas conce-
bidas cuando esas tecnologias se
asentaban fundamentalmente en la
informacion”, explica el presidente
de Afi. Todo ello seguira expandién-
dose, prosigue el experto, quien
apunta a la regulacién como el meca-
nismo necesario para que los benefi-
cios de la tecnologias no cobren el

En estas tres décadas, la conectividad ha seguido ampliandose  peaje de 1a destruccion de empleo.
exponencialmente. Miles de millones de usuarios conectados, f
también internacionalmente, operando comercialmente, Ralafice favorable de la DEM

Lo .. . . . ” or ultimo, el ensayo se centra en la
posibilitando la creacion de micromultinacionales constitucion de la unién monctaria

neas: “Varias décadas creciendo a
ritmos medios superiores al 10%,
con un igualmente creciente grado
de apertura, de ejercicio de una pre-
sion competitiva sobre las econo-
mias avanzadas, hasta convertirse en
la segunda economia mayor del
mundo y la principal contribuidora a
la expansion global. Su participacion
en el comercio global no ha dejado
de aumentar en estas tres décadas,
desde apenas el 2% en el volumen
total de exportaciones e importacio-
nes hasta el 15% actual”.

La disrupcion tecnoldgica

Por su supuesto, no podia dejarse de
subrayar a la tecnologia como una de
las disrupciones mas importantes, cu-
yo cambio de paradigma empezaba a
explotar en los afios 90. Un impacto
en muchas areas economicas, con es-
pecial atencién al comercio y a la
produccion. Posteriormente vendria
la utilizacion de los datos, la movili-
dad, etc. “En estas tres décadas, la
conectividad ha seguido ampliandose
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en Europa y todo lo que ha traido
consigo. El balance, segin Ontive-
ros, es en general favorable salvo el
impacto de la crisis de 2007. “El in-
tercambio de bienes y servicios en el
seno de los paises de la eurozona
crecio de forma significativa, como
también lo hicieron los flujos de ca-
pital. Junto a las evidentes ventajas
asociadas a ese mayor grado de inte-
gracion, la convergencia nominal
avanzo, especialmente la inflacion, y
con ella los descensos en tipos de
interés, cuyos beneficios fueron mas
apreciables en aquellas economias
con una tradicion mas inflacionista,
como la espafiola.

Menos explicitos fueron los
avances en la convergencia real, en
términos de aproximacion de la ren-
ta por habitante entre los paises,
como también los ascensos en el
PIB por habitante del conjunto del
area, cuando se compararan con el
resto de las economias de la OC-
DE”. No obstante, el economista se
muestra tajante: “la uniébn moneta-
ria sigue siendo necesaria”.



