- ENTREVISTA

‘““‘Espana es de los
paises que menos
cuota de exportacion
global esta perdiendo
durante la crisis”’

Emilio Ontiveros, Presidente de Analistas Financieros Internacionales, ofrece las previsiones
de su entidad de cara a este 2013. Recesion y paro son los datos mas preocupantes, si bien
Espaiia ha de agarrarse a las exportaciones para seguir adelante en un futuro que estara
marcado por las decisiones que tomen los grandes de Europa, ya que todavia “el apoyo ofrecido
por parte del BCE a Italia y Espana no acaba de sustanciarse”.

stos dias estamos
viendo previsiones por parte del
gobierno, patronales, sindica-
tos, expertos etc. ¢{Qué pronos-
ticos maneja usted, qué sera de
la economia espanola en 2013?
Lo que nosotros estamos anticipan-
do es que la recesion va a continuar
en este afio 2013. La economia es-
pafiola va a contraer su ritmo de
crecimiento el 1,5% (algo por enci-
ma de este porcentaje) y la tasa de
paro todavia va a crecer un poco
mas, hasta el 26,5%. Dentro de esas
previsiones, lo que subyace son dos
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hipotesis fundamentales: por un la-
do que la demanda interna, la de-
manda de familias y de inversion no
se van a recuperar, porque estan
muy atenazadas por la debilidad de
los estados de animo y la confianza,
pero también, y fundamentalmente,
la actividad de las empresas va a
estar muy condicionada por la pul-
sacion del crecimiento en Europa
débil. No olvidemos que lo Unico
que en los Ultimos afios est4 tenien-
do un comportamiento relativamen-
te favorable son las exportaciones,
pero la mayoria amplisima, casi el
70% de lo que exporta Espafia se
destina a Europa. Y los principales
clientes de Espafia (Alemania,
Francia, Italia y Reino Unido) no

son economias que vayan a crecer
de forma significativa.

Por tanto, nos encontramos con
una demanda interna muy debilitada
por los estados de animo de familias
y empresas, una demanda externa
débil y por otro lado, una politica
presupuestaria que lejos de favorecer
la expansion a corto plazo, lo que
hace es pronunciar la recesion. Los
presupuestos para 2013 tienen un ca-
racter de ajuste significativo. El resul-
tado es una economia que no encuen-
tra el apoyo para iniciar la recupera-
cion. Todo dependera de la capacidad
que tenga Europa y de la voluntad
que tenga alguna economia, Alema-
nia, para estimular. Si en Alemania
asistimos, por ejemplo, a un creci-



miento de los salarios significativo
nos podriamos encontrar con que,
efectivamente, a finales de afio viéra-
mos pequenos indicios de abandono
de la recesion. De ahi a haber una
recuperacion clara de la economia
espafola hay una distancia.

El paro bajo en 59.000 perso-
nas en el mes diciembre. ¢Es
solamente maquillaje navideno?
Yo creo que, efectivamente, hay un
componente estacional de servicios.
A mi me interesa mas la variacion
en un mes determinado de la ten-
dencia del empleo, sobre todo la
afiliacion a la seguridad social. Una
cosa es registrarse o darse de baja
en el antiguo INEM y un caracter
muy distinto es el indicador que
mide los que se afilian o se desafi-
lian a la seguridad social. Y ese in-
dicador no es precisamente bueno.

¢Qué sectores son los van a
sostener las cuentas de Espana
y qué otros lo tendran muy difi-
cil para crecer?

Mas que sectores, lo que estamos
viendo son empresas. Hay compa-
fiias bien posicionadas en sectores
como el de la confeccion (Inditex) o
en la alimentacion (Mercadona).
Aquellas empresas que, o bien estén
ligadas a un grado de internaciona-
lizacién grande, o bien tengan una
politica de costes muy ajustada
(Dia) si tienen posibilidades de
competir o de sobrevivir. Tampoco
de hacer ejercicios espectaculares,
salvando el caso de Inditex, que ha
mostrado una capacidad competiti-
va a nivel global excelente.

Los sectores que van a seguir acu-
sando su particular reconversion se
hallan en las finanzas (sector banca-
rio), pero también destaca el sector
de la comunicacion, e incluso el
sector energético, que ya estd acu-
sando la debilidad de la demanda.

La prima de riesgo ha bajado
significativamente tras noticias
procedentes de Estados Unidos.
¢Significa algo para usted o ha
sido algo muy eventual?

Yo creo que es importante que en
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que por otro lado, estd todavia a un
nivel excesivo.

¢Qué conceptos comprende el
término de la economia digital?
¢Se estan dando pasos hacia
este enfoque?

Desgraciadamente la recesion esta
también ralentizando el desarrollo
de la economia digital en nuestro
pais. Lo que si es un hecho es que
en los ultimos afios las empresas
espafiolas, y algunos sectores en
particular, han hecho una asimila-
cion rapida de esas tecnologias de
la informacién. Eso se traduce en
sus sistemas internos de gestion y
en ganancias de mayor eficiencia.
Hoy es dificil verificar hasta qué
punto la economia digital en Espa-
fa es responsable del aumento de la
productividad que estamos viendo

en las empresas espafiolas. Una par-
te muy importante de esas ganan-
cias en productividad es el menor
empleo, pero es verdad que estamos
asistiendo a una irrupcion masiva
de tecnologias cada vez mas baratas
y con mayor despliegue funcional.

En algunos paises como ha sido
el caso de EE.UU. y el norte de
Europa los efectos favorables de
las TIC en la productividad son
evidentes.

Ademas, muchas empresas de
nueva creacion son de indole
tecnolégico...

Y eso esta muy bien. El problema
es que vemos empresas que no lle-
gan a nacer simplemente por la
ausencia de recursos financieros.
Por eso es muy importante seguir
el indicador (que a mi me preocupa

de forma particular) de la tasa de
natalidad empresarial neta, es de-
cir, la diferencia entre las empresas
que se mueren y las empresas que
nacen. Pero es verdad que un nu-
mero importante de empresas nue-
vas tienen que ver con servicios o
con tecnologias de la informacion.

El grupo de opinion EuropeG del
que usted forma parte reclama
un gobierno federal europeo
con presupuesto y Tesoro pro-
pios. ¢La UE ha empezado la
casa por el tejado, es decir, hi-
zo mal en poner en funciona-
miento una moneda sin ninguna
politica fiscal comiin?

Lo que si sabemos ahora es que si
hubiéramos tenido una integracion
fiscal, esta crisis no se habria sufri-
do en esta magnitud. Si hubiera
habido pasos en la unién bancaria
en estos 10 aflos largos de la union
monetaria, probablemente las cri-
sis bancarias que hemos visto en
Holanda, Espafa y algun otro pais
no habrian tenido lugar.

Cuando se lanzo6 la idea de mo-
neda Unica, se pensaba mas en una
operacion de ingenieria politica
que en una operacion estrictamente
econdémica. No se ha aprovechado
la década de tranquilidad para for-
talecer la UE con una mayor inte-
gracion fiscal y union bancaria.

Parece que al auténtico brote
verde actual son las exportacio-
nes. ¢Por qué se ha dado este
crecimiento en este ambito?

No es un brote verde nuevo, ya lo
veniamos viendo. Pero lo que ocu-
rre es que no va a tener la misma
intensidad que ha tenido los dos
ultimos afios, porque la demanda
global no sera tan intensa. Pero si,
mas que un brote verde, yo diria
que es una sefial muy favorable de
como muchas empresas espafiolas
estan haciendo de la necesidad vir-
tud y han abordado los mercados
de exportacion con bastante efica-
cia. Espafa es de los paises que
menos cuota de exportacion global
esta perdiendo durante la crisis. @
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